TABELLEN ZUR EU-AQUIVALENZ BEI FINANZDIENSTLEISTUNGEN
Anhang zum IBR Working Paper 25.02.2019 b
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1) Gesamtubersicht

2) Teilubersicht: Offene Verfahren

3) Teilubersicht: Verfahren mit Passrechten

4) Teilubersicht: Verfahren mit Gleichbehandlung

5) Teilubersicht: Verfahren mit substituted compliance

Farbcodes:

(1) EU-Pass: Finanzdienstleister kénnen ihre DL aus dem Drittland heraus im gesamten Binnenmarkt erbringen, oder (wo sinnvoll) in einem oder mehreren
Mitgliedstaaten eine Zweigniederlassung errichten. Passrechte sind unterschiedlich ausgestaltet.

(2) Gleichbehandlung: Gleiche Rechtsposition wie EU-FDL, namentlich im Hinblick auf regulatorische Erleichterungen, aufsichtsrechtliche Kapitalanforde-
rungen oder marktrelevante Informationsrechte.

(3) Substituted Compliance: Drittland-FDL kann regulatorische Anforderungen nach dem Recht des Drittlands erfiillen.

EIREIBYERE must have (****), need to have (***), nice to have (**), no need to have (*)

Susan Emmenegger/Andrea Bigler, Institut flir Bankrecht, Universitat Bern
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Kreditinstitute
Kreditvergabe CRD IV N n/a na| na| na]| na n/a | **** |Kein Aquivalenzverfahren verfiigbar
Entgggennghme CRD IV N n/a na| na| nfa]| na n/a | **** |Kein Aquivalenzverfahren verfiigbar
Publikumseinlagen
Behandlung wie EU-interner Kredit fiir Australien, Brasilien, Kanada, China, Faréer Inseln, Grénland, Guernsey,
Kredit von EU-Institut CRR Y Art. 107 (4) Y X Kai italadéguanz (Standard-Ansatz) *** |Hong Kong, Indien, Isle of Man, Japan, Jersey, Mexiko, Monaco,
P 9 Neuseeland. Saudi-Arabien. Singapur, Stidafrika, Tirkei, USA
Australien, Brasilien, Kanada, China, Faréer Inseln, Grénland, Guernsey,
Y Art. 142 (2) Y X id. (IRB-Ansatz) *** |Hong Kong, Indien, Isle of Man, Japan, Jersey, Mexiko, Monaco,
Neuseeland, Saudi-Arabien, Singapur, Stdafrika, Tlrkei, USA
Zahlungsdienstleister
Zahlungsdienste PSD2 N n/a | n/a | n/a | n/a | n/a | | n/a | ** |n/a
Versicherungen
. . [Abkommen CH-EU Direktvers. (ohne Leben)];
Versicherung Versicherungs- . e . o LR .
) . . ) N n/a n/a | n/a | n/a | n/a |nationale Ausnahmen fiir Riickvers. aus aquiv. n/a Kein Aquivalenzverfahren verfiigbar
Vertrieb/Vermittlung vertriebsRiL L
Drittstaaten (z.B. DE)
. EU-Versicherer: Gleiche aufsichtsrechtl. ox
Solvabilitat Solvency Il Y Art. 172 (2) Y X Gewichtung von Drittland-Riickversicherung Bermuda, Japan
Y Art. 227 Y M| cU-Konzern mltanttIand—Tochter. Solvabilitat der * | Australien, Bermuda, Brasilien, Kanada, Japan, Mexiko, USA
Tochter nach Drittland-Regeln
Drittland-Konzern: Anerkennung konsolidierte .
Y| At260@) | Y X |Aufsicht der Drittland-Behérden Bermuda
Wertpapier-DL
Prlvatliunden- M'FIR/ N n/a n/a | n/a | n/a | n/a |[Ubereinkommen CH-DE] n/a | **** |Kein Aquivalenzverfahren verfiigbar
geschaft MiFID 1l
Gﬁg:;gg'l‘len MiFIR/ v | Ao | ] i |Grenzuberschreitend und ZN mit Dritiand-Pass \ Noch keine Enfscheide
ﬁunden MiFID 1l MiFIR [+Ubereinkommen CH-DE]
. et Behandlung wie EU-interner Kredit fir « |Australien, Brasilien, Kanada, China, Hong Kong, Indonesien, Japan,
Kredit von EU-nstitut CRR Y Ant. 107 (4) M X Kapitaladaquanz (Standard-Ansatz) N Mexiko, Saudi-Arabien, Singapur, Stidafrika, Stidkorea, USA
. « |Australien, Brasilien, Kanada, China, Hong Kong, Indonesien, Japan,
Y Ant. 142 (2) M X id. (IRB-Ansatz) N Mexiko, Saudi-Arabien, Singapur, Stidafrika, Stidkorea, USA
Fonds
Offelne kollektive UCITSD V N n/a na| na| na]| na n/a | **** |Kein Aquivalenzverfahren verfiigbar
Kapitalanlagen
Alternative Fonds-Manager aus Drittland (Nicht-EU-AIFM):
AIFMD Y Art. 67 N X Vertrieb von AIF (EU und Nicht-EU); Verwaltung EU{ N Keine Entscheide
Investmentfonds AIF
Y Art. 21 (6) N X Nicht-EU-AIF: Verwahrstelle im (Dritt-)Sitzstaat N *** |Keine Entscheide
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Infrastrukturen
Handelsplatze
) . DL-Erbringung gegentiber Wertpapierfirmen in . . .
Aktienhandel MiIFID I Y Art. 25 (4) Y X X qesamter EU durch Drittland-Borsen Australien, Hong Kong, USA [CH: Befristet]
Derivathandel MiFIR Y | atos@y | v | x x |EPringung von DL fur betroffene Gegenparteien N[ o+ |usa
durch Drittlandhandelsplétze
Regulierter . . .
. Derivate gelten als bérsengehandelt und nicht als . . )
g::s:l:platz far EMIR Y Art. 2a Y X OTC = keine EMIR OTC-Pflichten N Australien, Kanada, Japan, Singapur, USA
Zugang zu EU-CCPs MiFIR vy | Aat3s@E | N X Zugang zu EU-CCP und Benchmark- N | = [Noch keine Entscheide
und Informationen Informationswerten und -lizenzen
Gleichbehandlung l . ) ! ) )
Kredit von EU-Institut CRR Y | At 1074 | v X der Kredite an Borsen fir N | - [Australien, Brasilien, Kanada, China, Indien, Indonesien, Japan, Mexiko,
. . Saudi-Arabien, Singapur, Stdafrika, Stidkorea, USA
Kapitaladaquanz (Standard-Ansatz)
Zentrale Gegenparteien
Erbringung von Clearingdiensten fur EU- Australien, Brasilien, Kanada, Dubai Intern. Fin. Center, Hong Kong,
Clearingdienste EMIR Y Art. 25 (6) Y X x |Clearingmitglieder und EU-Handelsplatze durch ***|Indien, Japan, Mexiko, Neuseeland, Singapur, Stidafrika, Siidkorea, USA,
_Dritt_jstaatjCCPs _ Vereinigte Arabische Emirate
[EMIR 2.2] Y [Art. 25] N x [x] |9 furkleine CCPs, strenge Auflagen fur N n/a (noch nicht verabschiedet)
systemrelevante CCPs
Zugang zu EU- x
Handelsplatzen und MiFIR Yy | atss@ [N X Zugang zu EU-Handelsplatzen und Benchmark N | * |Noch keine Entscheide
: Informationswerten und -lizenzen
Informationen
Zentralverwahrer
Verwahrungsdienste CSDR | Y | Art. 25 (9) | N | X | | X |Erbr|ng"ung von Zentralverwghrer-DL | N | e |Noch keine Entscheide
(grenziberschreitend oder lber ZNs)
Transaktionsregister
Tralnsakt|ons— EMIR v At 75 N X X DL.—Erbnngung far .EU—Akt('eure durch N | Noch keine Entscheide
register Drittstaat-Transaktionsreqgister
SFTR Y Art. 19 (1) N X x |Erbringung von Transaktionsregister-DL in EU N ** |Noch keine Entscheide
Art. 21 (1) N x |Meldungsanforderung nach Drittland-Recht N **|Noch keine Entscheide

Benchmarkadministration

Benchmarkadmin. | Benchmarkvo | v | Atso@) | N | x EU-Finanzdienstleister ddrfen Benchmarks von N | * |Noch keine Entscheide
Drittland-Administratoren verwenden

id. Geltung nur fir speziell bezeichnete Benchmark-

Y Art. 30 3) N X Administratoren

N * |Noch keine Entscheide
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Beteiligte an Derivatkontrakten
Erflllung zentraler EMIR-Pflichten nach Drittland-
EMIR-Derivate EMIR Y Art. 13 (2) x |Regeln (gilt grds. flr alle Gegenparteien - Art. 9 Nr. ** |USA (fir Art. 11)
8.9 EMIR) i i i
MiFIR-Derivate MiFIR Yy | At33@ | N x |Erfullung MiFIR-Pflichten (insb. Clearing) nach * |Noch keine Entscheide
Drittland-Regeln
Market Maker
Leerverkaufe SSR Y | Art. 17 (2) | N X |G'e"’hbe“"’"‘d'””g bei Ausnahmeregelungen flr . |Noch keine Entscheide
Market-Maker
Rating-Agenturen
. Aufsichtsrechtliche Anerkennung von Ratings flr . |Argentinien, Australien, Brasilien, Kanada, Hong Kong, Japan, Mexiko,
Ratingverwendung CRAR v Art. 5 (6) M X * | Drittland-Unternehmen und -Finanzinstrumente Singapur, USA
Prospekt
. ProspektRiL Art. 7 (1) // Art. Vornahme der Prospektpflichten nach Recht des N . .
Prospektpflichten (bis 21.07.2019) Y 20 Y X Sitzlandes Kanada, China, Japan, Siidkorea, USA
ProspektVO Vornahme der Prospektpflichten nach Recht des N . .
(ab 21.07.2019) Y Art. 29 (3) N X Sitzlandes Noch keine Entscheide
Reporting & Priifung
. . Art. 23 (4) Befreiung von Pflicht zum konsolidierten Abschluss . . .
Reporting TransparenzRiL Y Unterabsatz 3 Y X nach IFRS-Standards Kanada, China, Japan, Sudkorea, USA
Art. 23 (4) Negativer Aquivalenzentscheid: Méglichkeit der
Y Unter.absatz 3 Y x |Anwendung der nationalen GAAP wahrend * [Indien
Ubergangsregime .
Y | At 23 @Gy | N X Gle|c?.hwer1l|gke.|t.der Informationsanforderungen * |Noch keine Entscheide
gemass Richtlinie
Landerreporting ber Zahlungen an Regierungen
BilanzRiL Y Art. 47 Y x |durch Unternehmen (Mineralindustrie und * |Kanada
Holzeinschlag) nach nationalem Recht
Abschluss- Ubergangsweise Anerkennung von Drittland-
Priifung rifungsRiL Y Art. 45 (6) N X x |Priufgesellschaften trotz Priifung nach nationalen * |Noch keine Entscheide
prifiung GAAP
Priifgesellschaften: Prifung von konsolidierten Abu Dhabi, Australien, Brasilien, Kanada, China, Dubai Inter. Fin. Center,
Y Art. 46 (2) Y X Abschllssen von Drittland-Emittenten ohne ** |Guernsey, Indonesien, Isle of Man, Japan, Jersey, Malaysia, Mauritius,
Unterwerfung unter das mitgliedstaatliche System Neuseeland. Singapur, Stdafrika. Stidkorea. Taiwan, Thailand, Tlrkei
Negativer Aquivalenzentscheid: Méglichkeit der .
Y Art. 46 (2) Y x |Weiterflihrung der Tatigkeit wahrend * |Bermuda, Cayman Islands, Agypten, Russland
Ubergangsregime
Weitergabe von Dokumenten und Berichten an Australien, Brasilien, Kanada, Dubai Inter. Fin. Center, Guernsey,
Y Art. 47 (3) Y X g **|Indonesien, Isle of Man, Japan, Jersey, Malaysia, Sudafrika, Stidkorea,

zustandige Drittland-Behdrden

Taiwan, Thailand, USA
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Zentralbanken, Gebietskorperschaften und andere 6ffentliche Stellen
Markimissbrauch MAR v Att. 6 (5) Y x Zen'tralbanken und bestimmte offer'ltllche Stellen: e Agstrallen, I'?‘.ra5|l|en, K?naQa, China, Hong Kong, Indien, Japan, Mexiko,
Freistellung vom Anwendungsbereicht der RL Singapur, Stidkorea, Tlrkei, USA
Bestimmte offentliche Stellen: Freistellung vom
v Att. 6 (6) N X Anwendungsberelchtldelr RL, sofern m|t EU ein N + |Noch keine Entscheide
Abkommen unter Emissionshandelsrichtlinie
besteht
Derivathandel EMIR v Art. 1 (6) Y x Zentralbanken und b(.sstlmmte. offentliche Stellen: sex+ | Australien, Kanada, Hong Kong, Japan, Mexiko, Singapur, USA
Ausnahme von Clearingverpflichtung
Wertpapierdienst- MIFIR v At 1(9) v X Zentralbanken: Freistellung vom ««xx |Australien, Brasilien, Kanada, Hong Kong, Indien, Japan, Mexiko,
leistungen ) Anwendungsbereich der RL Singapur, Stidkorea, Tlrkei, USA
Wertpapierfinan- Zentralbanken und bestimmte &ffentliche Stellen:
zieruz 2 eschifte SFTR Y Art. 2 (4) N X Ausnahme von Meldepflicht und Informationspflicht | N *** |Noch keine Entscheide
959 fir Securities Lending _ _ _ i, .
Risikopositions- Zentralstaaten und Zentralbanken: Gewichtung von - Australien, Brasl|l|en, Kanada, China, Farder Inseln, Qronland, Guernsey,
ewichtun CRR Y Art. 114 (7) Y X Risikopositionen nach dem Dritiland-Aufsichtsrecht Hong Kong, Indien, Isle of Man, Japan, Jersey, Mexiko, Monaco,
9 9 P Neuseeland. Saudi-Arabien, Singapur. Sidafrika, Tlrkei. USA
Regionale und lokale Gebietskdrperschaften: Australien, Brasilien, Kanada, China, Faréer Inseln, Grénland, Guernsey,
Y Art. 115 (4) Y x |Gewichtung von Risikopositionen nach dem **|Hong Kong, Indien, Isle of Man, Japan, Jersey, Mexiko, Monaco,
Drittland-Aufsichtsrecht Neuseeland. Saudi-Arabien, Singapur. Sidafrika, Tlrkei. USA
. . . ) Australien, Brasilien, Kanada, China, Faréer Inseln, Gronland, Guernsey,
Bestimmte 6ffentliche Stellen: Gewichtung von - ; )
Y Art. 116 (5) Y X Risikopositionen nach dem Drittland-Aufsichtsrecht Hong Kong, Indien, Isle of Man, Japan, Jersey, Mexiko, Monaco,
P Neuseeland. Saudi-Arabien, Singapur. Sidafrika, Tlrkei. USA
Total Aquivalenzverfahren (5) 44 |

Codes:

(1) Finanzdienstleister kdnnen ihre DL aus dem Drittland heraus im gesamten Binnenmarkt erbringen, oder (wo sinnvoll) in einem oder
mehreren Mitgliedstaaten eine Zweigniederlassung errichten. Passrechte sind unterschiedlich ausgestaltet.

(2) Gleiche Rechtsposition wie EU-FDL, namentlich im Hinblick auf regulatorische Erleichterungen, aufsichtsrechtliche Kapitalanforderungen
oder marktrelevante Informationsrechte.
(3) Mdglichkeit fur Drittland-Dienstleister, die regulatorischen Anforderungen nach dem Recht des Drittlands zu erfullen.
(4) must have (****), need to have (***), nice to have (**), no need to have (*)

(5) Total: Art. 25 EMIR und EMIR 2.2. sowie Art. 38 Abs. 3 MiFIR nur 1x bericksichtigt. Unterschied Overview EU Commission: Art. 67 AIFMD ber{cksichtigt



Schweiz: Offene Aquivalenzverfahren
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Wertpapier-DL
G;?;:;gg'ltlen MiFIR/ v | e | b ] |Grenzuberschreitend und ZN mit Dritiand-Pass Noch keine Entscheide
Eunden MiFID II MiFIR [+Ubereinkommen CH-DE]
. et Behandlung wie EU-interner Kredit fir « |Australien, Brasilien, Kanada, China, Hong Kong, Indonesien, Japan,
Kredit von EU-Institut CRR Y[ At107@) | Y X Kapitaladaquanz (Standard-Ansatz) Mexiko. Saudi-Arabien. Singapur, Stdafrika, Stidkorea, USA
. ) « |Australien, Brasilien, Kanada, China, Hong Kong, Indonesien, Japan,
Y[ At1422) | ¥ X id. (IRB-Ansatz) Mexiko, Saudi-Arabien, Singapur, Sidafrika, Sidkorea, USA
Fonds
Alternative Fonds-Manager aus Drittland (Nicht-EU-AIFM):
AIFMD Y Art. 67 N X Vertrieb von AIF (EU und Nicht-EU); Verwaltung EU- Noch keine Entscheide
Investmentfonds AIF
Y Art. 21 (6) N X Nicht-EU-AIF: Verwahrstelle im (Dritt-)Sitzstaat *** INoch keine Entscheide
Infrastrukturen
Handelsplatze
. . Erbringung von DL fir betroffene Gegenparteien .
Derivathandel MiFIR Y Art. 28 (4) Y X X durch Dritlandhandelsplatze USA
Regulierter Derivate gelten als bérsengehandelt und nicht als
Handelsplatz fur EMIR Y Art. 2a Y X OTC = keine EMIR Pflichten wie z.B. **|Australien, Kanada, Japan, Singapur, USA
Derivate Clearina/Reporting
Zugang zu EU-CCPs MiFIR Yy | At38@) | N X Zugang zu EU-CCP und Benchmark- = |Noch keine Entscheide
und Informationen Informationswerten und -lizenzen
Gleichbehandlung ) L ) ) ) )
Kredit von EU-Institut CRR Y Art. 107 (4) Y X der Kredite an Borsen fir * Austrghen, lBrasH{en, Kanadfa, Chma, Irjd|en, Indonesien, Japan, Mexiko,
. N Saudi-Arabien, Singapur, Stidafrika, Stidkorea, USA
Kapitaladdquanz (Standard-Ansatz)
Zentrale Gegenparteien
Clearingdienste [EMIR 2.2] Y [Art. 25] N | x [x |/9: fr Kleine CCPs, strenge Auflagen fiir *|n/a (noch nicht verabschiedet)
systemrelevante CCPs
Zugang zu EU- «
Handelsplatzen und MiFIR Y Art. 38 (3) N X Zugang ;u EU Handelsplgtzen und Benchmark ** |Noch keine Entscheide (gleiches Verfahren wie bei Handelsplatzen)
: Informationswerten und -lizenzen
Informationen
Zentralverwahrer
. Erbringung von Zentralverwahrer-DL x | . .
Verwahrungsdienste CSDR | Y | Art. 25 (9) | N X X |(qrenzi]berschreitend oder iiber ZN) Noch keine Entscheide
Transaktionsregister
Tralnsaktlons— EMIR v Art. 75 N x X DL:Erbrlngung far !EU—Aktgure durch * |Noch keine Entscheide
register Drittstaat-Transaktionsregister
SFTR Y Art. 19 (1) X x |Erbringung von Transaktionsregister-DL in EU **|Noch keine Entscheide
Y Art. 21 (1) x |Meldungsanforderung nach Drittland-Recht ** |Noch keine Entscheide
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Benchmarkadministration
Benchmarkadmin. BenchmarkVO Y Art. 30 (2) N X EL.J»Flnanzdle?sftIe@ter darfen Benchmarks von * |Noch keine Entscheide
Drittland-Administratoren verwenden
v Art. 30 (3) N x id. Gfel?ung nur flr speziell bezeichnete Benchmark- + |Noch keine Entscheide
Administratoren
Beteiligte an Derivatkontrakten
Erflllung zentraler EMIR-Pflichten nach Drittland-
EMIR-Derivate EMIR Y Art. 13 (2) x |Regeln (gilt grds. fur alle Gegenparteien - Art. 9 Nr. ** |USA (fur Art. 11)
8. 9 EMIR) i _ i
MiFIR-Derivate MiFIR Yy | At33@ | N x |Erfullung MiFIR-Pilichten (insb. Clearing) nach * [Noch keine Entscheide
Drittland-Regeln
Market Maker
Leerverkéufe | SSR Y | At172) | N X |G'e'°hbehand'“”9 bei Ausnahmeregelungen fir . |Noch keine Entscheide
Market-Maker
Rating-Agenturen
. Aufsichtsrechtliche Anerkennung von Ratings fir N |Argentinien, Australien, Brasilien, Kanada, Hong Kong, Japan, Mexiko,
Ratingverwendung | CRAR M Art. 5 (6) | M X X |Drittland—Unternehmen und -Finanzinstrumente Singapur, USA
Prospekt
. ProspektRiL Art. 7 (1) // Art. Vornahme der Prospektpflichten nach Recht des N . .
Prospektpflichten (bis 21.07.2019) Y 20 Y X Sitzlandes Kanada, China, Japan, Stdkorea, USA
ProspektVO Vornahme der Prospektpflichten nach Recht des N . .
(ab 21.07.2019) Y Art. 29 (3) N X Sitzlandes Noch keine Entscheide
Reporting & Priifung
. . Art. 23 (4) Befreiung von Pflicht zum konsolidierten Abschluss N . .
Reporting TransparenzRiL | Y Unterabsatz 3 Y X nach IFRS-Standards Kanada, China, Japan, Stdkorea, USA
Art. 23 (4) Negativer Aquivalenzentscheid: Mdglichkeit der
Y ) Y x |Anwendung der nationalen GAAP wahrend *|Indien
Unterabsatz 3 . -
Ubergangsregime _
Y | At23@) Gy | N X Glelcihwerpgkglt‘der Informationsanforderungen + |Noch keine Entscheide
gemass Richtlinie
Landerreporting Gber Zahlungen an Regierungen
BilanzRiL Y Art. 47 Y x |durch Unternehmen (Mineralindustrie und *  |Kanada
Holzeinschlag) nach nationalem Recht
Abschluss- Ubergangsweise Anerkennung von Drittland-
Priifung - . Y Art. 45 (6) N X x |Prufgesellschaften trotz Priifung nach nationalen * |Noch keine Entscheide
prifungsRiL GAAP
Negativer Aquivalenzentscheid: Méglichkeit der
Y Art. 46 (2) Y x  |Weiterfiihrung der Tatigkeit wahrend * |Bermuda, Cayman Islands, Agypten, Russland
Ubergangsregime




Dienstleistung Rechtsgrundlage

Aquivalenz-
verfahren

Norm

Aquivalenz-
entscheide
Drittland-

Pass (1)

Gleich-
behandlung (2)

substituted
compliance (3)

Stichworte

Zentralbanken, Gebietskorperschaften un

d andere 6ffentliche Stellen

Andere Lander

Marktmissbrauch

Bestimmte 6ffentliche Stellen: Freistellung vom

Y Art. 6 (6) N X Anwendungsbereicht der RL, sofern mit EU ein * [Noch keine Entscheide
Abkommen unter Emissionshandelsrichtlinie besteht
Wertpapierfinan- Zentralbanken und bestimmte &ffentliche Stellen:
zierurr)l 2 eschifte SFTR Y Art. 2 (4) N X Ausnahme von Meldepflicht und Informationspflicht *** INoch keine Entscheide
959 flr Securities Lending
Total offene Verfahren (5) [ 20 |

Codes:

(1) Finanzdienstleister kénnen ihre DL aus dem Drittland heraus im gesamten Binnenmarkt erbringen, oder (wo sinnvoll) in einem oder
mehreren Mitgliedstaaten eine Zweigniederlassung errichten. Passrechte sind unterschiedlich ausgestaltet.
(2) Sonstiger Gleichlauf der Rechtsposition zwischen EU-Akteur und Drittland-Akteur, namentlich im Hinblick auf regulatorische Erleichterungen,

aufsichtsrechtliche Kapitalanforderungen oder marktrelevante Informationsrechte.

(3) Méglichkeit fur Drittland-Dienstleister, die regulatorischen Anforderungen nach dem Recht des Drittlands zu erfillen.
(4) must have (****), need to have (***), nice to have (**), no need to have (*)
(5) Total: Art. 25 EMIR und EMIR 2.2. und Art. 38 Abs. 3 MiFIR: Jeweils nur 1x berticksichtigi




Ubersicht Drittland-Pass
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Wertpapier-DL
ﬁifgg:grgﬁen MiFIR/ M U SO I ) |Grenziberschreitend und ZN mit Dritiand-Pass N (Noch) keine Entscheide
P MIFID Il MiFIR [+Ubereinkommen CH-DE]
Kunden
Fonds
Alternative Fonds-Manager aus Drittland (Nicht-EU-AIFM):
AIFMD Y Art. 67 N X Vertrieb von AIF (EU und Nicht-EU); Verwaltung EU- | N (Noch) keine Entscheide
Investmentfonds AIF
Infrastrukturen
Handelsplatze
) ) DL-Erbringung gegenliber Wertpapierfirmen in . . .
Aktienhandel MiFID Il Y Art. 25 (4) Y X X gesamer EU durch Drittland-Bérsen ‘ Australien, Hong Kong, USA [CH: Befristet]
Derivathandel MiFIR vy | atos@a | v | x X Eg?éﬁ%igﬂa‘;"d”hz'; dgrsggtrz"eﬂe”e Gegenparteien N | * |usa
Zentrale Gegenparteien
Erbringung von Clearingdiensten fir EU- Australien, Brasilien, Kanada, Dubai Intern. Fin. Center, Hong Kong, Indien,
Clearingdienste EMIR Y Art. 25 (6) Y X x |Clearingmitglieder und EU-Handelsplatze durch *** |Japan, Mexiko, Neuseeland, Singapur, Stdafrika, Stidkorea, USA, Vereinigte
Drittstaat-CCPs Arabische Emirate
[EMIR 2.2] vy | ates | N | x x] g;;ﬁi:gi;ggbﬁfnge Auflagen far N n/a (noch nicht verabschiedet)
Zentralverwahrer
) Erbringung von Zentralverwahrer-DL x ) )
Verwahrungsdienste CSDR Y Art. 25 (9) N X (grenziiberschreitend oder tiber ZNs) N (Noch) keine Entscheide
Transaktionsregister
Transaktions- EMIR Yy | At7s N | x x| PL-Erbringung fur EU-Akteure durch N | * [(Noch) keine Entscheide
register Drittstaat-Transaktionsregister
SFTR Y Art. 19 (1) N X x |Erbringung von Transaktionsregister-DL in EU N ** |(Noch) keine Entscheide
Benchmarkadministration
Benchmarkadmin. BenchmarkVO Y Art. 30 (2) N X gﬁt-tllz:zxgIri?nsitslter:ttgrreiu\;frr\;vssggzmarks von N * |(Noch) keine Entscheide
v Art. 30 (3) N » id. G‘el_tung nur fur speziell bezeichnete Benchmark- N *|(Noch) keine Entscheide
Administratoren
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Rating-Agenturen
. Aufsichtsrechtliche Anerkennung von Ratings fir . |Argentinien, Australien, Brasilien, Kanada, Hong Kong, Japan, Mexiko,
Ratingverwendung i M At.5(6) Y X X Drittland-Unternehmen und -Finanzinstrumente N Singapur, USA
Reporting & Priifung
Abschluss- Prifgesellschaften: Priifung von konsolidierten Abu Dhabi, Australien, Brasilien, Kanada, China, Dubai Inter. Fin. Center,
Prifung rifunasRiL Y Art. 46 (2) Y X Abschliissen von Drittland-Emittenten ohne ** |Guernsey, Indonesien, Isle of Man, Japan, Jersey, Malaysia, Mauritius,
P 9 Unterwerfung unter das mitgliedstaatliche System Neuseeland, Singapur, Sudafrika, Stidkorea, Taiwan, Thailand, Tirkei, USA
Ubergangsweise Anerkennung von Drittland-
Y Art. 45 (6) N X x |Prifgesellschaften trotz Priifung nach nationalen N * |(Noch) keine Entscheide
GAAP
Toal(5) | 13 |
Codes:

(1) Finanzdienstleister kénnen ihre DL aus dem Drittland heraus im gesamten Binnenmarkt erbringen, oder (wo sinnvoll) in einem oder
mehreren Mitgliedstaaten eine Zweigniederlassung errichten. Passrechte sind unterschiedlich ausgestaltet.

(2) Sonstiger Gleichlauf der Rechtsposition zwischen EU-Akteur und Drittland-Akteur, namentlich im Hinblick auf regulatorische Erleichterungen,

aufsichtsrechtliche Kapitalanforderungen oder marktrelevante Informationsrechte.
(3) Maglichkeit fur Drittland-Dienstleister, die regulatorischen Anforderungen nach dem Recht des Drittlands zu erfllen.
(4) must have (****), need to have (***), nice to have (**), no need to have (*)
(5) CCPs unter Art. 25 EMIR und EMIR 2.2. nur einmal beriicksichtig
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Kreditinstitute
Behandlung wie EU-interner Kredit fiir Australien, Brasilien, Kanada, China, Faréer Inseln, Grénland, Guernsey,
Kredit von EU-Institut CRR Y Art. 107 (4) Y X Ka italadéguanz (Standard-Ansatz) Y *** |Hong Kong, Indien, Isle of Man, Japan, Jersey, Mexiko, Monaco, Neuseeland,
P q Saudi-Arabien, Singapur, Stidaftika, Tiirkei, USA
Australien, Brasilien, Kanada, China, Faréer Inseln, Grénland, Guernsey,
Y Art. 142 (2) Y X id. (IRB-Ansatz) Y *** |Hong Kong, Indien, Isle of Man, Japan, Jersey, Mexiko, Monaco, Neuseeland,
Saudi-Arabien, Singapur, Stidafrika, Tirkei, USA
Versicherungen
Solvabilitit Solvency II vy | avi722 | v X \'/E;Jn\é‘:;';:grgruife'crg‘zf:rfi%htsrecm' Gewichtung IBS v |Bermuda, Japan
Wertpapier-DL
. - Behandlung wie EU-interner Kredit fir « |Australien, Brasilien, Kanada, China, Hong Kong, Indonesien, Japan, Mexiko,
Kredit von EU-Institut etk Y Art. 107 (4) M X Kapitaladdquanz (Standard-Ansatz) N Saudi-Arabien, Singapur, Sldafrika, Stidkorea, USA
. « |Australien, Brasilien, Kanada, China, Hong Kong, Indonesien, Japan, Mexiko,
Y| Ati42@) | ¥ X id. (IRB-Ansatz) N Saudi-Arabien, Singapur, Siidafrika, Siidkorea, USA
Fonds
Aternative AIFMD Y | At216) | N X Nicht-EU-AIF: Verwahrstelle im (Dritt-)Sitzstaat N | ** [Noch keine Entscheide
Investmentfonds
Infrastrukturen
Handelsplatze
Regulierter . . .
Handelsplatz fiir EMIR Y Art. 2a Y X gigétijigeg,\;l; lz;)_lr%er;gﬂ(iechhelziexizrg;;ir:gals N ** |Australien, Kanada, Japan, Singapur, USA
Derivate _ ]
Zugang zu EU-CCPs
und Benchmark- MiFIR vy | At38@ | N X ﬁ‘:gfm“gﬁzo”nSxeggnpuﬁd_Ezee“nczhemnark N | = [Noch keine Entscheide
Daten/Lizenzen
Gleichbehandlung ) e ) ) . )
Kredit von EU-Institut CRR Y | At1074) | v X der Kredite an Borsen fur N | - [Australien Brasilien, Kanada, China, Indien, Indonesien, Japan, Mexiko,
Kapitaladdquanz (Standard-Ansatz) Saudi-Arabien, Singapur, Stidafrika, Sudkorea, USA
Zentrale Gegenparteien
Zugang zu EU- N
Handelsplatzen und MiFIR vy | At38@ | N X ﬁ;gfm“gt;”nfxe';:r?ﬁZp_'l"i‘thi’Z‘e”n“d Benchmark N | = [Noch keine Entscheide
Informationen
Market Maker
Leerverkaufe SSR y | at17¢@ | N X Gleichbehandlung hinsichtlich Ausnahmeregelungen |\ | . |\ooh keine Entscheide

fir Market-Maker
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Zentralbanken, Gebietskérperschaften und andere 6ffentliche Stellen
. Zentralbanken und bestimmte 6ffentliche Stellen: s+« |Australien, Brasilien, Kanada, China, Hong Kong, Indien, Japan, Mexiko,
Marktmissbrauch MAR M At. 6 (5) M X Freistellung vom Anwendungsbereicht der RL Singapur, Stdkorea, Turkei, USA
Bestimmte 6ffentliche Stellen: Freistellung vom
Y Art. 6 (6) N X Anwendungsbereicht der RL, sofern mit EU ein * |Noch keine Entscheide
Abkommen unter Emissionshandelsrichtlinie besteht
Derivathandel EMIR v Art. 1 (6) v x Zentralbanken und bt_estlmmtel offentliche Stellen: wx« | Australien, Kanada, Hong Kong, Japan, Mexiko, Singapur, USA
Ausnahme von Clearingverpflichtung
Wertpapierdienst- Zentralbanken: Freistellung vom Anwendungsbereich s+« |Australien, Brasilien, Kanada, Hong Kong, Indien, Japan, Mexiko, Singapur,
. MIFIR Y Art. 1 (9) Y X - P
leistungen der RL Sudkorea, Tlrkei, USA
Wertpapierfinan- Zentralbanken und bestimmte 6ffentliche Stellen:
vertpap = SFTR Y Art. 2 (4) N X Ausnahme von Meldepflicht und Informationspflicht *** INoch keine Entscheide
zierungsgeschéfte . L .
fir Securities Lending

Codes:

Total (4)

(1) Finanzdienstleister kdnnen ihre DL aus dem Drittland heraus im gesamten Binnenmarkt erbringen, oder (wo sinnvoll) in einem oder mehreren
Mitgliedstaaten eine Zweigniederlassung errichten. Passrechte sind unterschiedlich ausgestaltet.

(2) Sonstiger Gleichlauf der Rechtsposition zwischen EU-Akteur und Drittland-Akteur, namentlich im Hinblick auf regulatorische Erleichterungen,
aufsichtsrechtliche Kapitalanforderungen oder marktrelevante Informationsrechte.
(3) Maglichkeit fur Drittland-Dienstleister, die regulatorischen Anforderungen nach dem Recht des Drittlands zu erfllen.
(4) must have (****), need to have (***), nice to have (**), no need to have (*)
(5) Total: Art. 38 Abs. 3 MiFIR nur 1x beriicksichtigi
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Versicherungen
Solvabilitatsberech- v Art. 227 v X EU-Konzern m|tlDr|ttIand—Tochter; Solvabilitat der = | Australien, Bermuda, Brasilien, Kanada, Japan, Mexiko, USA
nung Tochter nach Drittland-Regeln
Drittland-Konzern: Anerkennung konsolidierte o
Y| At260@) | ¥ * | Aufsicht der Drittland-Behsrden Bermuda
Wertpapier-DL
Gfi?:::i:n“;'ﬁen MiFIR/ v | Ao | ] i |Grenztiberschreitend und ZN mit Dritiand-Pass N (Noch) keine Entscheide
P MiFID 1l MiFIR [+Ubereinkommen CH-DE]
Kunden
Infrastrukturen
Handelsplatze
. . DL-Erbringung gegenliber Wertpapierfirmen in . . )
Aktienhandel MIFID Il Y Art. 25 (4) Y X X qesamter EU durch Drittland-Bérsen Australien, Hong Kong, USA [CH: Befristet]
Derivathandel MIFIR v Art. 28 (4) v X X Erbrmgupg von DL fir bz-itroffene Gegenparteien N < lusa
durch Drittlandhandelsplétze
Zentrale Gegenparteien
Erbringung von Clearingdiensten fir EU- Australien, Brasilien, Kanada, Dubai Intern. Fin. Center, Hong Kong,
Y Art. 25 (6) Y X x |Clearingmitglieder und EU-Handelsplatze durch * [Indien, Japan, Mexiko, Neuseeland, Singapur, Siidafrika, Stidkorea, USA,
Drittstaat-CCPs _ Vereinigte Arabische Emirate
[EMIR 2.2] Y [Art. 25] N | x [x [/ fur Kleine CCPs, strenge Auflagen fir N n/a (noch nicht verabschiedet)
systemrelevante CCPs
Zentralverwahrer
) Erbringung von Zentralverwahrer-DL | | re | ) )
Verwahrungsdienste CSDR Y | Art. 25 (9) | N X X |(qrenz[]berschreitend oder tiber ZNs) N (Noch) keine Entscheide
Transaktionsregister
Transaktions- EMIR Y Att. 75 N ox x |PLErbringung fur EU-Akteure durch N | * |(Noch) keine Entscheide
register Drittstaat-Transaktionsregister
SFTR Art. 19 (1) X x |Erbringung von Transaktionsregister-DL in EU ** |(Noch) keine Entscheide
Y Art. 21 (1) x |Meldungsanforderung nach Drittland-Recht ** |(Noch) keine Entscheide
Beteiligte an Derivatkontrakten
Erflllung zentraler EMIR-Pflichten nach Drittland-
EMIR-Derivate EMIR Y Art. 13 (2) x |Regeln (gilt grds. fir alle Gegenparteien - Art. 9 Nr. N ** |USA (fur Art. 11)
8 9 EMIR) i : :
MiFIR-Derivate MiFIR vy | At33@ | N x |Erfullung MiFIR-Pilichten (insb. Clearing) nach N | * [Noch keine Entscheide
Drittland-Regeln
Rating-Agenturen
Ratingverwendung CRAR v | At 5 (6) | v |Aufsnchtsrechtllche Anerkennung von Ratings fiir | N | . |Argentinien, Australien, Brasilien, Kanada, Hong Kong, Japan, Mexiko,

Singapur, USA
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Prospekt
. ProspektRiL Art. 7 (1) // Art. Vornahme der Prospektpflichten nach Recht des N ) .
Prospektpflichten (bis 21.07.2019) Y 20 Y X Sitzlandes Kanada, China, Japan, Stdkorea, USA
ProspektVO Vornahme der Prospektpflichten nach Recht des N . .
(ab 21.07.2019) Y Art. 29 (3) N X Sitzlandes (Noch) keine Entscheide
Reporting & Prifung
. ) Art. 23 (4) Befreiung von Pflicht zum konsolidierten Abschluss N ) .
Reporting TransparenzRiL Y Unterabsatz 3 Y X nach IFRS-Standards Kanada, China, Japan, Stidkorea, USA
Art. 23 (4) Negativer Aquivalenzentscheid: Mdglichkeit der
Y ) Y x |Anwendung der nationalen GAAP wahrend * |Indien
Unterabsatz 3 . ’
Ubergangsregime i
v | Art. 23 4 Gi) N X Gle|c“hwer?|gke'|tlder Informationsanforderungen *|(Noch) keine Entscheide
gemass Richtlinie
Landerreporting Uber Zahlungen an Regierungen
BilanzRiL Y Art. 47 Y X |durch Unternehmen (Mineralindustrie und * |Kanada
Holzeinschlag) nach nationalem Recht
Abschluss- Ubergangsweise Anerkennung von Drittland-
Priifung . ; Y Art. 45 (6) N X x |Prifgesellschaften trotz Priifung nach nationalen * |(Noch) keine Entscheide
prifungsRiL GAAP
Negativer Aquivalenzentscheid: Moglichkeit der
Y Art. 46 (2) Y x |Weiterflihrung der Tatigkeit wahrend * |Bermuda, Cayman Islands, Agypten, Russland
Ubergangsregime
R . Australien, Brasilien, Kanada, Dubai Inter. Fin. Center, Guernsey,
Weitergabe von Dokumenten und Berichten an - K . . . .
Y Art. 47 (3) Y X . . . Indonesien, Isle of Man, Japan, Jersey, Malaysia, Stdafrika, Stidkorea,
zustandige Drittland-Behérden . )
Taiwan. Thailand. USA
Zentralbanken, Gebietskérperschaften und andere &ffentliche Stellen
Risikopositions- Zentralstaaten und Zentralbanken: Gewichtung von " Australien, Bras'lhen, Kanada, China, Farder Inseln, Qronland, Guernsey,
ewichtun CRR Y Art. 114 (7) Y X Risikonositionen nach dem Drittland-Aufsichtsrecht Hong Kong, Indien, Isle of Man, Japan, Jersey, Mexiko, Monaco,
g 9 P Neuseeland, Saudi-Arabien. Singapur, Stidafrika, Tarkei, USA
Regionale und lokale Gebietskérperschaften: Australien, Brasilien, Kanada, China, Faroer Inseln, Gronland, Guernsey,
Y Art. 115 (4) Y x |Gewichtung von Risikopositionen nach dem Drittland ** |Hong Kong, Indien, Isle of Man, Japan, Jersey, Mexiko, Monaco,
Aufsichtsrecht Neuseeland. Saudi-Arabien. Singapur. Stdafrika. Tirkei. USA
. . . . . Australien, Brasilien, Kanada, China, Faroer Inseln, Gronland, Guernsey,
Bestimmte &ffentliche Stellen: Gewichtung von . " )
Y Art. 116 (5) Y X Risikonositionen nach dem Drittland-Aufsichtsrecht Hong Kong, Indien, Isle of Man, Japan, Jersey, Mexiko, Monaco,
P Neuseeland. Saudi-Arabien. Singapur. Stdafrika, Tiirkei. USA
Total (5)
Codes:

(1) Finanzdienstleister kénnen ihre DL aus dem Drittland heraus im gesamten Binnenmarkt erbringen, oder (wo sinnvoll) in einem oder
mehreren Mitgliedstaaten eine Zweigniederlassung errichten. Passrechte sind unterschiedlich ausgestaltet.

(2) Sonstiger Gleichlauf der Rechtsposition zwischen EU-Akteur und Drittland-Akteur, namentlich im Hinblick auf regulatorische Erleichterungen,
aufsichtsrechtliche Kapitalanforderungen oder marktrelevante Informationsrechte.

(3) Méglichkeit fur Drittland-Dienstleister, die regulatorischen Anforderungen nach dem Recht des Drittlands zu erfillen.

(4) must have (****), need to have (***), nice to have (**), no need to have (*)
(5) Total ohne Passrechte: 17 Verfahren



